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GlobdlIni akciovy index MSCI ACWI v prvnich dvou Unorovych dekdddch prevdzné rostl a hned nékolikrét posunul
vzhliru své dosavadni historické maximum. Ndasledné vSak doslo k obratu a index oproti svému stavu ke konci ledna
odepsal 0,7 procenta. Hlavnimi dlvody poklesu byla série slabsich makroekonomickych dat z USA (zejména hluboky
propad maloobchodnich trzeb a v porovndni s ocekdavanim vyraznéjsi snizeni spotrebitelské divéry) spolu s kroky
nové americké administrativy. Z ndmi sledovanych trhd se v Unoru opét nejvice dafilo evropskym burzdm, zejména
pak akciim zbrojafskych firem. S ohledem na nejistotu dalsiho vyvoje viak investofi v uplynulém mésici ¢dst
prostredkl presunuli do ,bezpecného pristavu” ndstrojd s fixnim vynosem. Index americkych stétnich dluhopist
Bloomberg US Treasury si tak v Unoru pfipsal k dobru vyraznd 2,2 procenta a jejich zdpadoevropsky (&i spise EUR)
protéjsek 0,7 procenta. Tento vyvoj tahl vzhiru i ceny ceskych statnich dluhopisd, které si ve stejném obdobi polepsily
0 0,2 procenta. Pro nadchdzejici obdobi ocekdvame na finanénich trzich vétsi rozkolisanost, zplsobenou obavami
investor( z dopadd celnich opatfeni Donalda Trumpa na vykonnost ekonomik, inflaci a Urokové sazby, spolu s obtizné

se vyvijejicimi jedndnimi o ukonceni valky na Ukrajiné.

Vyvoj hodnoty fondu Strategy 30 EUR Dluhopisy dle kreditni kvality
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Z pohledu rozdé&leni z&kladnich tFid aktiv akcii a dluhopist pokrac¢ujeme v nadvazeni rizikove slozky fondu. Oproti tzv.
neutrdinimu rozlozeni (30 % akcie / 70 % dluhopisy) byly akcie ve fondu Strategy 30 EUR na konci Unora zastoupeny
zhruba 37 %. S ohledem na aktudiné relativné drahé americké akcie, vidinou konce vaélky na Ukrajiné (ackoliv k ni
zfejmé povede jesté dosti trnitd cesta) a zajimavé ocenéni spoleCnosti v ostatnich ¢dstech svéta bylo v Unoru
pfistoupeno k Upravam v regiondlini akciové alokaci. Ponizena byla pozice v americkych spolec¢nostech (i kdyz stdle je
tento region oproti ostatnim nadvdazeny) a dokoupeny byly evropské a japonské akcie a podily firem v rozvijejicich se
zemich. Na strané dluhopist bylo investovéno do evropského korpordtniho dliuhu.
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Charakteristika fondu

Fond je urcen pro vyvazené investory. Strategy 30 EUR obsahuje v neutrdlni strategické alokaci 70 % dluhopist a 30 %
akcil. Fond umoznuje diverzifikovat portfolio prostfednictvim tzv. alternativnich investic. V portfoliu je ddle mozné
vyuzivat pokrocilé investi¢ni nastroje (napf. financni derivaty - ménoveé forwardy a swapy, futures na akciové indexy
aj.). Fond vykazuje vysokou flexibilitu portfolio manazera, tj. moznost okamzité Upravy struktury portfolia v zdvislosti
na ménici se situaci na financnich trzich.

Nejvétsi pozice v majetku fondu Zakladni ddaje o fondu

ISIN Cz0008476462
iShares Euro Gvn. Bond Capped 1.5-10.5yr UCITS ETF DE 10,91 % Typ fondu Fond kvalifikovanych investor(
iShares EUR Corp Bond Large Cap UCITS ETF 9,74 % Ména fondu EUR
iShares iBoxx $ Investment Grade Corporate Bond ETF 9,36 % Uplata investi¢ni spole¢nosti 1,10 %
iShares Euro Corp Bond 1-5yr UCITS ETF 7,81 % Vstupni poplatek 0%
Vanguard Intermediate-Term Corporate Bond ETF 7,08 % Vystupni poplatek 0%
iShares Core S&P 500 UCITS ETF USD Dist 6,70 % Rizikovd tfida (SRI) 3
Vanguard S&P 500 ETF 599 % Doporuceny investi¢ni horizont > 4 roky
SPDR S&P 500 ETF Trust 507 %
iShares EUR High Yield Corp Bond UCITS ETF 456 %
Xtrackers MSCI Emerging Markets Swap UCITS ETF 2,67 % Minuld vykonnost fondu
NSANY2.652 03/17/26 2,61% ™ 3M 6M YTD
MEX1.625 04/08/26 257 % -001%  031% 4,29 % 148 %
iShares iBoxx $ High Yield Corporate Bond ETF 2,37 %
iShares JP Morgan EM Corporate Bond ETF 231% 2024 2023 2022 od vzniku
Financial Select Sector SPDR Fund 1,90 % 824 % 7,41 % 1267 % 4,29 %/1,16 % p.a.

Jan Chytry, portfolio manazer

Od roku 2007 pracoval u obchodnika s cennymi papiry Cyrrus, a.s. na pozici burzovni maklér.
Ve stejné dobé ziskal také makléFskou licenci. V roce 2010 pUsobil v Unicredit Bank CZ jako
privétni bankér se specializaci na investice a finan¢ni trhy. Od kvétna 2011 pracoval

v Raiffeisenbank, kde hlavni ndplini jeho prace bylo fizeni individudinich portfolii pro Utvar
Privatniho bankovnictvi a Fizeni podilovych fondl ve spoluprdci s Raiffeisen Capital
Management se sidlem ve Vidni. Pocinaje rokem 2013 fidi investice nékolika podilovych fondd
pro Raiffeisen investi¢ni spole¢nost.

Upozornéni

VySe uvedeny graf vykonnosti fondu kvalifikovanych investor( Strategy 30 EUR zachycuje obdobi od 7. 7. 2021 do
28.2.2025. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a ndklady hrazené z majetku fondu,

s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkl. Mize byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20 % z kladného
hospodaiského vysledku pred zdan&nim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Udaje o vykonnosti jsou
uvedeny v méné EUR, takZe vynos pro investora se mize zvysit nebo sniZit v disledku kolisani ménovych kurzd.
Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni spoleCnost a.s. Investice nejsou bankovnim vkladem a nejsou pojistény v ramci
fondu pojisténi vkladl. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Hodnota investice

a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost pdvodné investované ¢dstky neni zarucena. Uplny nézev fondu a dalsi
informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni kliCovych informaci a statut fondu jsou

k dispozici v ¢estiné na www.rb.cz/private-banking. Fond miZe byt verejné nabizen, jeho podilnikem se ale mize stét
pouze kvalifikovany investor ve smyslu zdkona ¢. 240/2013 Sb. v platném znéni.



